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RESUMO

A China nas ultimas décadas aumentou sua importancia no comércio internacional e isso
tem gerado um impacto econémico em todas as economias do mundo. O Brasil é uma das
economias que se beneficiou desse crescimento em virtude da forte ascenséo e da
importancia da economia chinesa na balanga comercial brasileira nos dltimos anos. Esse
trabalho tem como objetivo apresentar como a ampliacdo dessas relagdes comerciais
impactaram no crescimento econdmico brasileiro, com base no modelo de Thirlwall
foram apresentados resultados econométricos que sustentam a importancia da China para

0 crescimento econdmico brasileiro no periodo entre 1997/2017.

Palavras-Chave: Comércio internacional; Brasil; China; Crescimento econdmico



ABSTRACT

China in the last decades has increased its importance in international trade and this has
generated an economic impact in all the economies of the world. Brazil is one of the
economies that benefited from this growth due to the strong rise and importance of the
Chinese economy in the Brazilian trade balance in recent years. This work aims to show
how the expansion of these commercial relations impacted on Brazilian economic
growth, based on the Thirlwall model, it was presented econometric results that support

the importance of China for Brazilian economic growth in the period between 1997/2017.

Keywords: International trade; Brazil; China; Economic growth
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I.  INTRODUCAO

Desde 2009, a China € o principal parceiro comercial brasileiro. Sendo o principal
destino das exportacBes brasileiras e 0 maior importador de produtos para o pais
(TEIXEIRA, FERRAO, et al., 2017; ACIOLY, PINTO, et al., 2011). Segundo alguns
autores nos Ultimos anos o Brasil pode estar passando por um processo do que pode ser
chamado de “doenga holandesa”, ou seja, 0 pais esta cada vez mais dependente de seus
recursos naturais, e com isso, vem reduzindo a importancia do setor manufatureiro na
economia, 0 que tem levado a economia a se desindustrializar.

Isso pode estar se intensificando com o aumento do comércio com a economia
chinesa. Pois, hoje a China est& exportando nossos produtos (commodities), e importando
produtos de maior valor agregado (tecnolégicos), que € produzido de forma mais eficiente
e barata na China. Entretanto, se pararmos para avaliar o desempenho da balanca
comercial entre os dois paises esse impacto ndo deveria ser tdo negativo para a economia
brasileira, pois, tem ocorrido constantes superavits para a economia brasileira.

O comércio entre os dois paises, mesmo produzindo um maior crescimento e
investimento econdmico de ambos os lados gera um choque negativo no mercado
doméstico brasileiro (CUNHA, PERNE, et al., 2015), isso é sentido em grande parte pela
indUstria brasileira que vem perdendo sua participagéo global nos Gltimos anos. Contudo,
mesmo com a industria brasileira vivenciado um cenario ndo to favoravel, o setor de
commodities se beneficiou principalmente com as exporta¢fes para o pais asiatico.

A intensificacdo dessa parceria comercial com a China é proveniente do forte
crescimento chinés dos Ultimos anos, proporcionado pelo aumento do seu investimento,
da sua producéo, e do seu consumo interno. Isso fez com que a China demande cada vez
mais alimentos, energia e matéria-prima, provocando um aumento dos precos das
commodities.

Essa caréncia de produtos na economia chinesa, somada ao aumento de precos
dos commodities, impactou em uma maior dependéncia de economias emergentes como
a brasileira. Desse modo, o Brasil nos ultimos anos passou a apresentar uma maior
demanda externa por seus produtos basicos, sobretudo proveniente da China. Em
contrapartida, nesse mesmo periodo, o Brasil vem sofrendo um processo de
desindustrializagdo, ha também uma queda nos investimentos, e baixo desempenho em

pesquisa e desenvolvimento (P&D).



Esse trabalho visa analisar os choques do comércio entre os dois paises, a partir
da analise do modelo de Thirlwall; e com isso, pretende verificar os impactos das
exportacbes e importacbes entre a China e o Brasil, comparando os efeitos das
importagOes chinesas e americanas no crescimento econdmico brasileiro. Discutindo as
consequéncias dessas relagdes comercias e seu reflexo na economia brasileira e como isso
pode afetar a mesma.

Para verificar os impactos entre esse comércio foi feita uma analise econométrica,
utilizando o teste Philips-Perron para verificar a estacionariedade, em seguida foi utilizar
0 método é o VEC, visto que as séries sao nao estacionarias; e por fim a analise ocorrera
pelas fungdes impulso resposta, onde os resultados encontrados na analise mostraram que
importar produtos da China produzem um impacto positivo no crescimento econdmico
brasileiro, em contrapartida, a um impacto negativo em importar produtos dos Estados
Unidos.

Sendo assim, esse trabalho analisara os impactos dessa parceria comercial no
crescimento brasileiro, onde os produtos manufaturados brasileiros apresentam uma
menor competitividade no mercado, enfraquecendo assim sua inddstria e em
compensacdo ha uma grande demanda chinesa por commodities que favorece uma
balanca comercial positiva para o Brasil.

Para analisar esse impacto, esse artigo foi dividido em duas partes com trés se¢oes
cada, além dessa introducdo e a conclusdo; a primeira parte esta dividida em uma analise
das politicas comerciais brasileiras entre o periodo de 1956/2014; seguida de uma sec¢ao
apresentando algumas estatisticas comerciais brasileira; a terceira com a analise da
evolucdo comercial entre o Brasil e a China; na segunda parte foi usado como referéncia
0 modelo de Thirlwall, para estabelecer uma metodologia para uma analise econométrica;
em seguida uma revisdo de trabalhos onde foram utilizados esse modelo; por fim uma

secdo mostrando os resultados encontrados.



CAP.1: COMERCIO INTERNACIONAL BRASILEIRO
1.1. POLITICA COMERCIAL (1956/2014)
e O Processo de Substituicdo de Importacdes (1956/1963)

Na década de 50 o governo passa a adotar uma politica protecionista como forma
de protecdo da industria. Essa politica de comércio esta ligada ao desenvolvimento
econémico brasileiro implementado com a substituicdo das importacdes. Ha& também,
uma diversificacdo de mercados, com os Estados Unidos perdendo participagdo nas
exportacdes brasileira (CERVO, 1997; OLIVEIRA, 1993).

Na segunda metade da década de 50 com a implementacdo do plano de Metas
adotado no governo de Juscelino Kubitschek, o pais apresenta um forte crescimento do
produto, devido a uma série de investimentos e subsidios implantados pelo governo com
0 objetivo de expandir e diversificar a industria. Neste periodo algumas politicas
comerciais foram adotadas favoraveis ao comércio exterior e para prote¢do da economia
brasileira (ORENSTEIN, 2014).

Foi criada a Comissao de Politica Aduaneira (CPA) para administrar a “lei do
produto similar nacional”, que barrava qualquer produto estrangeiro desde que existissem
um produto similar no mercado interno, e garantia uma reserva de mercado para produtos
de empresas estrangeiras que viessem produzir no Brasil. Isso fez com que muitos
investimentos externos fossem atraidos.

Com a reforma de 1957 medidas foram adotadas para a modernizacao do sistema
tarifario com a lei de tarifas aduaneiras, as taxas de cadmbio foram unificadas, é
introduzida a tarifa aduaneira ad valorem, e ocorre elevagao das tarifas para protecédo das
indUstrias nascentes, e 0 cdmbio torna-se valorizado para combater a inflacdo (FILHO,
1997).

Em 1961 uma politica externa mais independente, defendia o direito do Brasil de
negociar com outros paises, e assim permitindo o pais formar novos lagcos comerciais. Ha
também, o incremento dos depésitos prévios; e de sobretaxas para alguns bens. Isso faz,
com que ocorra um aumento nos precos para produtos importados, enquanto o setor
exportador era concentrado para produtos primarios (FILHO, 1997).

O governo de Juscelino Kubitschek foi extremamente importante para o
crescimento da industria nacional, mas esse aumento ndo diversificou o comeércio exterior

brasileiro. A partir dos anos 60, ocorre uma queda dos precos dos produtos agricolas



exportados pelo Brasil, e um aumento dos manufaturados importados, isso faz com que
0 governo tome medidas para mudar a pauta exportadora da economia brasileira,

estimulando o crescimento da inddstria no periodo.

e Mudangas Institucionais 1964/1967

Com o golpe militar de 1964, o governo tinha a intencdo de conter a crise
econdmica e politica enfrentada pelo pais, com isso, foram implementadas medidas
visando um crescimento econdmico mais acelerado. Uma das medidas implementadas
como forma de superacao da crise econémica foi a implementacdo do Plano de Acao
Econdmica do Governo (PAEG), que tinha em vista reformas constitucionais e uma
conducdo da politica econémica de forma adequada e segura (RESENDE, 2014).

Com a alteracdo da politica cambial ha uma desvalorizacdo do Cruzeiro no
periodo. Com isso, ha um incentivo as exportagdes e importacdes para que elas se tornem
mais eficientes, proporcionando assim um equilibrio no balanco de pagamentos. Nesse
processo, 0 pais passa por mudangas como uma maior abertura da economia ao capital
estrangeiro, abandonando sua politica alinhada com a poténcia ocidental, para uma
politica econdmica voltada mundialmente, aumentando assim suas relagGes
internacionais e diversificar suas parcerias (MARTINS, 2015).

Em 1966 tem a criacdo do Conselho Nacional de Comercio Exterior (CONCEX),
cabe ao mesmo formular politicas de comércio exterior e cuidar das pautas referentes a
exportagdo/importagdo; e também a reformulagdo da Carteira de Comércio Exterior
(CACEX) que passa a emitir licengas prévias de importacdo e exportacdo, e financiar a
exportacao de produtos industrializados (OLIVEIRA, 1993).

A reforma aduaneira eliminou a categoria especial que incluiam os bens similares,
0s depdsitos prévios e sobretaxas de importacao; e cortou as taxas ad valorem para a
metade do valor nominal anterior em 1957. Em 1967 o governo passa a dar preferéncia
para financiamento de produtos destinados & exportacdo, visto que o nivel da taxa de

cambio era favoravel aos exportadores (FILHO, 1997).

e Milagre Econémico 1968/1973

No periodo 1968/73, o Brasil apresentou elevadas taxas de crescimento do

produto. Decorrentes principalmente por causa do forte crescimento econdémico



internacional; das politicas econémicas e da recessdo do periodo anterior, 0 que
proporcionou uma capacidade ociosa no setor industrial (LAGO, 2014).

A busca do crescimento econdmico promovido pelo governo no periodo com o
aumento de investimentos em diversos setores, e com a diminuicdo do Estado
incentivando investimentos do setor privado, proporcionou a ampliagdo do comércio
exterior. Criava-se assim, um clima favoravel para atrair investimento estrangeiro e ter
um acesso mais facil a empréstimos externos.

Entre 1966/74 as importagdes cresceram mais rapidamente do que a produgéo
interna, em especial nos setores de mecanica, equipamento de transporte e téxteis. Além
disso, durante 1968/73, foram concedidos uma diminuicéo tarifaria para a importacéo de
bens de capital em projetos de investimento. E em 1969 foram criados regimes especiais
de importacdo, prevendo medidas antidumping (FILHO, 1997).

Em 1968, apesar das medidas de apoio as exportacbes como a desburocratizacdo
e o sistema de minidesvalorizagdes cambiais, cresce o desequilibrio do Balango de
Pagamentos, devido a taxa de cadmbio sobrevalorizada entre 1967/73. Em 1968 foi
promovida uma elevacao substancial das taxas aduaneiras para os bens de consumo nao
duraveis, mas moderada para os bens de capital (OLIVEIRA, 1993).

Em 1972 foi instituido o Programas Especiais de Exportacdo (BEFIEX), que
elevou o Brasil a exportador de produtos manufaturados de alta tecnologia. Um programa
de compras externas vinculada as exportagcdes, onde uma empresa que exporte poderia

importar insumos com reducdo ou isencdo de impostos (FILHO, 1997).

e Ascrises do petrdleo e da divida 1974/1979

A crise do petréleo gerou uma retracdo comercial mundial em 1974, isso acarretou
no endividamento da economia brasileira puxada por sua politica expansionista, para
ajustar foi necessario desvalorizar o cdmbio e conter a demanda interna para evitar o
choque externo do petrdleo. A politica cambial fez com que a moeda brasileira
desvalorizasse aumentando a inflacdo, gerando uma perda de competitividade dos
produtos domeésticos que contribuiu para uma piora no saldo comercial na década de 70
(NETTO, 2014).

Foram adotadas medidas para restringir as importagdes, com maior utilizagdo da

politica cambial e medidas como subsidios para aumentar as exportacdes, que visavam a



recuperacdo comercial. Essas medidas fizeram as taxas de importacdo no periodo
reduzirem (PORTUGAL, 1994).

Em 1979 foram adotadas medidas para controlar a crise do setor externo e
aceleragdo inflacionaria. O depo6sito compulsério e o crédito-prémio do IPI foram
gradativamente removidos; a taxa de cambio se desvalorizou em 30%; eliminagdo dos
subsidios fiscais nas exportacdes de manufaturados e depdsitos prévios; e reducao das
importacdes do setor publico (PORTUGAL, 1994).

e Acrise econbmica 1980/1989

A crise do petroleo fez com que o Brasil gastasse cada vez mais importando
combustivel, acarretando em uma maior importancia/dependéncia do Oriente Médio nas
importacdes brasileira, passando até mesmo os Estados Unidos, que até entdo era o maior
importador de produtos para o Brasil.

Até fins da década de 1980, a industrializacédo brasileira, era baseada no processo
de substituicdo de importagdes, porém, as recorrentes crises enfrentadas fizeram que o
pais adotasse politicas de importacdes, que permitia apenas a entrada de produtos que ndo
fosse produzido no pais e houvesse a necessidade de consumo. Em 1988 é implementada
uma politica de importacdo, com o intuito de estimular uma industria nacional mais
eficiente e competitiva (KUME, PIANI e SOUZA, 2003).

Com a crise do setor externo no periodo 1984/85 a politica econdmica foi
praticamente dominada pelos objetivos de equilibrio no Balan¢o de Pagamentos, que foi
se estabilizar apenas na segunda metade dos anos 80. A politica comercial brasileira
sempre teve uma visdo de curto prazo com a sua prioridade variando de acordo com o
problema de politica econdémica (FILHO, 1997).

As importacdes tém uma reducdo, devido ndo apenas ao segundo choque do
petréleo que causou a recessdo econémica de paises industrializados e uma retracdo do
comeércio internacional, mas também a necessidade de se obter superavits comerciais por
causa do endividamento do pais, isso provocou uma restricdo as importagdes. Ja as
exportacGes cresceram em decorréncia do Il PND, o que proporcionou superavits
comerciais (FILHO, 1997).

A reforma tarifaria em 1988/89 provocou uma mudanga com reducgéo das tarifas
nominais e outras taxas, essa reducdo provocou uma maior facilidade para a abertura

comercial brasileira que se daria em 1990.



e As politicas de combate a crise 1990/2000

Com o fim da Guerra Fria, novos paises ganham espaco e visibilidade no sistema
internacional, por meio da politica de livre comércio. Essa politica proporcionou um
maior alcance internacional para nagdes como a brasileira. Os fluxos comerciais
brasileiros se ampliam, e em 1991 é criado, o bloco econémico comercial, o
MERCOSUL, o tratado define um programa de liberalizacdo comercial através da
consolidacdo de uma unido aduaneira e adota 0s mecanismos de carater
intergovernamental. Nesse contexto, é criada, em 1995, a Organizacdo Mundial do
Comércio (OMC), que tem como objetivo a regulamentacdo do comércio, na OMC o
Brasil faz parte do G-20 (CERVO, 1997).

No periodo Collor no inicio da década de 90, o Brasil implementa ampla abertura
comercial, o processo de liberalizagdo comercial vai se dar por uma reducdo tariféria e
com um sistema flexivel de cambio. Estabelece reformulagdes nos incentivos a
exportacdo e elimina a lista com produtos cuja importacao era proibida, as Barreiras ndo
Tarifarias (BNTSs), com a retirada das BNTs no restante da década, as importagdes foram
controladas pelas tarifas e pela taxa de cdmbio (KUME, PIANI e SOUZA, 2003).

Em 1994 Fernando Henrique Cardoso, Ministro da Fazenda implementa o Plano
Real, para promover a estabilizacdo da economia e introduz uma nova moeda, 0 Real,
ancorada no dolar, o que gera uma grande valorizacdo da moeda nacional; ocorre também
as reduc0es tarifarias. Em 1995 o Governo altera o cAmbio vinculado ao délar, passando
a adotar uma politica cambial mais flexivel.

A estabilidade da moeda brasileira, gera boa visibilidade internacional, atraindo o
capital estrangeiro para o Brasil. Ajuda a derrubar a inflacdo e a aumentar o poder de
compra dos importadores brasileiros. Por outro lado, gera desequilibrio da balanca
comercial, com o0 aumento das importacGes e com baixo crescimento das exportagdes.

Com o cambio sobrevalorizado os exportadores séo prejudicados, pois a alta dos
precos dos produtos nacionais diminui o consumo externo do mesmo. Com isso, 0S
setores nacionais ligados a exportacdo ficam vulneraveis a concorréncia dos produtos
importados, que se encontram mais baratos e mais atrativos, o que fica evidenciado pela
perda de mercados e pela faléncia de indudstrias (MDIC, 2008).

O Programa de Privatizacdes das empresas estatais foi principal atrativo para a

entrada de capital estrangeiro. Varias empresas nacionais foram vendidas, ha também a



um aumento consideravel de empresas multinacionais no pais. Apesar das empresas
multinacionais contribuirem de certo modo para o crescimento do pais, elas prejudicaram
as pequenas e medias empresas nacionais. Para ampliar a competitividade dos produtos
nacionais no mercado externo o governo adota medidas para reduzir a tributagéo, e assim
melhorar o desempenho das exportacdes (MDIC, 2008).

Na segunda metade da década de 90, como alternativa para evitar a crise financeira
0 Governo reduz o ritmo do crescimento da economia, contém o consumo, eleva as tarifas
de importacdo para alguns produtos, e as taxas de juros. Com isso, verifica-se aumento
significativo de entrada de capitais estrangeiros, recuperando as reservas cambiais e
estabilizando a balanca comercial.

Ja em 1999, ocorre a crise do Plano Real, que sofre uma desvalorizacao devido a
instabilidade cambial da moeda brasileira em relacdo ao délar. Como resposta as crises,
0 governo brasileiro altera a politica cambial, deixa de utilizar as bandas cambiais,

passando a adotar o sistema de “livre” flutuagao do cambio.

e Aliancas Politicas 2001/2014

No final do século XX, o Brasil tinha diversificado e estabelecido vérias aliancas
politicas, principalmente com paises da América do Sul, com destaque para 0 Mercosul.
No decorrer do século XXI, essas parcerias iriam se intensificar ainda mais no governo
Lula da Silva (2003/2010) pois tinha como meta buscar uma maior insergdo internacional,
formou aliancas ainda mais fortes com os paises da Africa, da Asia e em especial da
Ameérica do Sul, com isso, as negociacOes preferenciais com os paises do Norte perdem
peso. Esses lagos fortificaram a economia brasileira aumentando assim os lagos
comerciais com diversos paises e assim diversificando ainda mais seus parceiros
comerciais (MDIC, 2008).

Em 2003 a politica comercial estava voltada na promocao das exportacbes com o
Programa Brasil Exportador, com o objetivo de expandir e ampliar a base exportadora; e
na internacionalizacdo das empresas. O programa reduzia custos com exportagfes com a
simplificacdo dos procedimentos aduaneiros, linhas de financiamento e a desoneragéo
tributaria. As medidas relacionadas as importacdes estdo relacionadas ao aprimoramento
da legislagdo de comércio internacional, com a alteracdo da legislacéo relativa a aplicagdo
de direito antidumping, subsidios e direitos compensatorios (MESSA e OLIVEIRA,
2017).



Em 2003 foi criada a Agéncia Brasileira de Promocdo de Exportacdo e
Investimentos (Apex-Brasil) com o objetivo de promover as exportacdes de mercadorias
e servicos, além de atrair investimento externo para o pais e internacionalizar as inddstrias
brasileiras. Em 2004 o governo brasileiro lancou a Politica Industrial, Tecnoldgica e de
Comércio Exterior (PITCE), para ampliar a base industrial brasileira e elevar sua
competitividade a niveis internacionais (MESSA e OLIVEIRA, 2017).

No ano de 2001 observa-se que o real sofre uma desvalorizacdo, com o real
desvalorizado o Brasil passa a atrair mais investimentos estrangeiros. Por outro lado, a
desvalorizacéo foi boa para empresas exportadoras, principalmente de produtos agricolas
que teve um aumento significativo. Em 2005 um quarto da producéo industrial do pais
era destinada a exportacdo (MDIC, 2008).

A diversificacdo dos parceiros proporcionou uma maior capacidade de aumento
das exportagcbes comerciais, reduzindo a dependéncia dos mercados Europeu e
Americano. Mercados alternativos ganharam relevancia, com destaque para a China que
em 2009 se tornou o maior destino das exportacOes brasileiras e segundo maior
importador de produtos para o pais atras apenas dos Estados Unidos, até entdo principal
parceiro comercial brasileiro.

No periodo de 2001/2010 observa-se uma maior diversificacdo das relacdes
comerciais brasileira principalmente com paises ndo tradicionais como a Africa, Europa
Oriental, alavancado pelo aumento dos pregos dos commodities e uma maior demanda
mundial, o Brasil apresenta uma maior demanda por seus produtos basicos e
semimanufaturados, e assim produtos manufaturados vao perdendo espa¢o no mercado
(CAVALCANTE e LIMA, 2013).

A diversificacdo das relagbes comerciais conseguidas no governo anterior
proporcionou ao Brasil varios lagos comerciais. O governo de Dilma Rousseff de 2011
segue com 0s mesmos objetivos na esfera internacional que o do governo Lula, com a
busca de desenvolvimento por meio da diversificacdo de parceiros comerciais (MESSA
e OLIVEIRA, 2017).

Com relacéo a politica comercial, o governo continuou com politicas focadas na
exportacdo, com um novo sistema de crédito para empresas exportadoras, como a
ampliacdo do Programa de Financiamento as Exportac@es (Proex). As medidas voltadas

para importagdo se basearam na revisdo de alguns regimes especiais de importagéo.



No final do periodo o governo estava focado em politicas voltadas para aumentar
a competitividade da inddstria, porém, os programas adotados ndo se encaixaram na
politica de importacdo, visto que mesmo havendo mudanca na politica de defesa
comercial o governo ndo mudou a tarifa aduaneira.

Nos primeiros anos do governo Dilma, o governo promoveu uma desvalorizacéo
cambial; isso fez com que o consumo fosse estimulando, possibilitando a adocdo de
politicas monetarias e crediticias expansivas, ocorrendo uma ampliacdo da demanda
domestica por bens importados.

O Governo promoveu uma desvalorizagdo cambial visando a aumentar a
competitividade nacional, e estimular a atividade econdmica. Entretanto, o que ocorreu
foi a reducdo da participacdo da industria na economia brasileira (TEIXEIRA e DWECK,
2017).

Esse efeito de desvalorizagdo cambial foi muito negativo para o comércio externo,
pois, mesmo fornecendo estimulos as exporta¢fes, com o cambio desvalorizado reduziu
a competitividade das exportacdes da industria nacional, e ampliou a concorréncia contra
os produtos importados ocorrendo o vazamento de renda para o exterior, principalmente
para a China que teve um aumento expressivo nas importacdes brasileiras, prejudicando
assim a industria nacional (PINTO e PINTO, 2016).

A politica comercial brasileira nas Ultimas décadas sempre foi pensada no
desenvolvimento do setor industrial, e na diversificacdo de seus parceiros comerciais,
esse processo se deu por meio de politicas protecionista e de tentativas de abertura
comercial. Com isso ha uma ampliacao tanto das importacdes quanto das exportacdes,
com suas mercadorias sendo exportadas para diversos lugares, visto o aumento da
presenca brasileira em mercados néo tradicionais, como em paises da Asia e do Oriente
Médio.

1.2. ESTATISTICAS COMERCIAIS

As informacdes apresentadas, estdo disponiveis no portal do Ministério da
Indastria, Comércio Exterior e Servicos (MDIC) na Internet, a mesma possibilita
conhecer e compreender o perfil das informacdes econémica do comércio exterior
brasileiro nos ultimos anos. A andlise dessas atividades, foi representada a partir de
graficos, que compreende o periodo de 1960-2017.
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1.2.1. BALANCA COMERCIAL BRASILEIRA

Com uma analise das exportacdes/importacdes se obtém a balanca comercial, que
€ um dos principais parametros para compreender o cenario econémico nacional,
produzindo assim, efeitos na politica macroeconémica do pais. Com ela é possivel
adequar a politica comercial com os demais paises do mundo. Observa-se que 0 comércio
exterior brasileiro apresentou um ritmo forte de crescimento ao longo do seculo XXI,

particularmente a partir de 2002/2003.

Gréafico 1: Balanca comercial brasileira — 1960/2017
Valores em US$ milhdes
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Fonte: Brasil, SECEX/DEPLA/MDIC

A balanca comercial brasileira ao longo das décadas foi bastante instavel,
apresentando valores deficitarios, em varios anos, principalmente na década de 70 onde
0 modelo de crescimento econémico brasileiro, aliado ao contexto da crise do petréleo,
ajudaram a explicar o0s constantes déficits comerciais (FLIGENSPAN e
BITTENCOURT, 1999).

Porém, desde a adogdo do cambio flutuante, em 1999, o déficit na balanca
comercial tem reduzido, de modo que, desde 2001, o Brasil vem apresentando altos niveis
de superavit, com excecédo de 2014 (ROQUE, 2011). Isso fez com que o pais aumentasse
suas reservas internacionais, e assim fica-se menos suscetivel a “ataques especulativos”.
Algo que ndo ocorreu nas décadas anteriores, principalmente em 1980 e 1990 onde as
reservas internacionais brasileiras eram muito baixas, e isso deixava o pais mais

vulneravel a crises internacionais.
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Embora os valores sejam superiores aos Ultimos anos, as exportacfes de 2017
permaneceram em patamar inferior as de 2011 a 2014. As exportacOes brasileiras em
2017 somaram US$ 218 bilhGes contra os US$ 256 bilhdes de 2011 (Grafico 1). Essa
elevacdo é decorrente de uma elevacdo das exportagdes dos produtos basicos e
manufaturados.

As importacdes alcangaram US$ 151 bilhdes em 2017, 37% abaixo dos US$ 240
bilhdes de 2013 (Grafico 1). A reducdo dos investimentos e do consumo nos Gltimos anos

diminuiu as importacdes principalmente de produtos basicos e manufaturados.

1.2.2. BALANCA CORRENTE BRASILEIRA

O saldo da conta € um dos principais resultados computados no balango de
pagamentos. A conta corrente, ou conta de transagdes correntes é subentendida pelo saldo
da balanca comercial, balanca de servicos e transferéncias unilaterais. O resultado dessas
trés contas é o superavit/déficit das transacdes correntes (CHAGAS, 2017).

A relacdo entre a balanca de pagamentos e a balanca comercial se concretiza
quando uma transacao é positiva (crédito), isso permite ganhos do pais com a moeda
estrangeira gerando assim um superavit externo, e é negativa (débito) quando ha gasto ou
perda de moeda estrangeira gerando assim uma maior dependéncia de poupanga externa
implicando em um déficit externo (CHAGAS, 2017).

Gréfico 2: Balanga Corrente Brasil — 1977/2016
(% PIB)

2,00%
1,00%
0,00%
-1,00%\0;\“ \qf\q Q%\ Q,«Q’ \0,%5 \ch\ \o,oé” \09\ \09“’ \Q,Of’ @'\ \qq"’ WQQ\ (\9& %@5 %@'\ %@q '\9\\ (9\’5 q/@"
-2,00%
-3,00%
-4,00%
-5,00%
-6,00%
-7,00%

Fonte: Banco Mundial/Banco Central do Brasil

A anélise da relacdo entre o saldo das transages correntes e o PIB do Brasil entre
1977/2016 é vista no (Gréfico 2) acima. Os dados apresentados mostram que na historia
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0 Brasil apresenta constantes déficits nas contas externas, o volume das despesas
brasileira superam as receitas. Com o pior resultado em 1983, e o melhor periodo entre
2003 a 2007.

1.2.3. EXPORTACOES E IMPORTACAO POR FATOR AGREGADO

O comércio de mercadorias possibilita uma analise dupla, do ponto de vista
macroeconémico. Com as suas exportacdes, observa-se o padrdo da producdo nacional,
mostrando indiretamente o grau tecnolégico de um pais, € com isso, a sua integracdo no
comeércio internacional. J& com as importagOes, pode se observar o grau de dependéncia
nacional em relag&o a produtos com elevado conteudo tecnol6gico (CHIARINI e SILVA,
2016).

Gréfico 3: Exportaces brasileira por Fator Agregado — 1960/2017
Part. % sobre Total Geral
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Fonte: Brasil, SECEX/DEPLA/MDIC

A pauta exportadora brasileira por muitos anos foi baseada na exportacdo de
produtos béasicos, a mesma foi ultrapassada em 1979 pelos produtos manufaturados.
Porém, nos Gltimos anos a participacdo dos produtos manufaturados nas exportaces
brasileira tem apresentado uma tendéncia de queda. Por outro lado, ocorreu um aumento
da participacdo dos produtos basicos. Com isso, em 2010 ocorre um retrocesso do Pais,
voltando a condicao de exportador de produtos primarios (Grafico 3).

Um dos fatores que determinaram essa reprimarizagdo foi o prego das
mercadorias, uma vez que os precos dos commodities apresentou uma valorizagéo na
maior parte do periodo, visto que este mercado responde rapidamente as mudancas na

oferta e na procura para encontrar um equilibrio de mercado entre o preco e a quantidade.
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E ainda, estimulado principalmente pelo aumento da producdo de petréleo, do minério e
das safras recordes; que tem como principal destino a China (TEIXEIRA, FERRAO, et
al., 2017). Esses fatores contribuiram pelo aumento da participacdo chinesa nas

exportacdes brasileira.

Gréfico 4: Importacdo brasileira por Fator Agregado — 1998/2017
Part. % sobre Total Geral
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Fonte: Brasil, SECEX/DEPLA/MDIC

A pauta importadora brasileira ndo varia muito ao longo das ultimas décadas
(Grafico 4), a mesma foi invariavelmente baseada nas importagdes de produtos
industrializados, ou seja, o Brasil continuou com taxas estaveis na importacao de produtos
com maior intensidade tecnoldgica mesmo em periodo de crise, 0 que pode determinar a
sua dependéncia de bens tecnolégicos que ndo sdo produzidos domesticamente
(GONCALVES, 2012).

Esse alto volume das importagc6es de produtos de alto teor tecnoldgico, pode ser
visto como um atraso da industria nacional, mas essas importacdes também podem ser
utilizadas para reduzir a lacuna deixada pela industria nacional, e com isso, permitir a
implementacdo tecnoldgica no processo produtivo interno de maneira mais rapida e
menos custosa.

Nos ultimos anos devido a uma maior “liberalizacdo comercial”, ocorreu no pais
um processo de desindustrializagdo, causado pela maior valorizagéo e exportagdes de
produtos primarios, em contrapartida, tem-se uma maior dependéncia das importacdes de

produtos industrializados, provenientes principalmente da China. Verifica-se
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(GONCALVES, 2012), portanto, que houve saldo negativo no comércio de produtos de

alto contetdo tecnolégico.

1.2.4. ABERTURA COMERCIAL

O grau de abertura da economia brasileira foi calculado para o periodo de 1960 a
2016, é a soma de exportacbes (X) e importacdes (M), dividida pelo Produto Interno
Bruto (PIB). Observa-se que o Brasil sempre esteve abaixo da média mundial (Grafico
5), com isso o0 pais € visto internacionalmente como uma das economias mais fechadas
do mundo (NEVES, 2016).

Gréafico 5: Grau de abertura comercial Mundial (X+M)/PI1B — 1960/2016
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Fonte: Banco Mundial

Em suma, o estimulo as exportacGes deveria ser substituido por ganhos de
produtividade “desenvolvimento” e abertura as importa¢des “estabilizagdo” (FILHO,
SILVA e SCHATZMANN, 2011). Quanto maior for o grau de protecionismo de uma
economia, menor serd o grau de abertura da mesma. A politica comercial até meados da
década de 1960 foi fortemente influenciada pela protecdo da producdo nacional contra
produtos importados competitivos.

Na década de 80 h& incentivos as exportacGes e desestimulo as importacdes,
guando foi necessario gerar superavits comerciais por causa da divida externa e do
segundo choque do petrdleo (NEVES, 2016). A partir da segunda metade da década de

90, com as politicas de estabilizacdo da economia brasileira juntamente com uma maior
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liberalizacdo comercial e financeira, ha um estimulo para uma maior abertura comercial
e com isso ha uma maior insercéo internacional do pais.

A maior abertura comercial foi incentivada pela liberalizacdo econdmica que
gerou uma maior demanda por produtos principalmente manufaturados, esse aumento foi
suprido pelas importacdes, a mesma foi acompanhada pelo aumento das exportacdes. O
pico de abertura ocorre em 2004 reduzindo nos anos seguintes (FILHO, SILVA e
SCHATZMANN, 2011).

1.2.5. COMERCIO EXTERIOR BRASILEIRO COM A CHINA E ESTADOS
UNIDOS

O comércio entre o Brasil e a China desde meados dos anos sessenta, permite
constatar um saldo positivo ao Brasil, isso pode ser visto com 0s constantes superavits
apresentados desde que a China se tornou o principal parceiro comercial brasileiro em
2009, devido principalmente ao aumento da demanda chinesa.

Porém, se essa analise for feita comparando a exportagcao/importacdo de produtos
industrializados, essas operagdes se tornam bastante desfavoraveis para a economia
brasileira pois em 2017 a exportacéo brasileira de produtos industrializados para a China
representou 13,52% (US$ 6,4 bilhGes). Ja as importacGes brasileiras de produtos

industrializados chineses em 2017 representou 97,57% (US$ 26,7 bilhdes) do total.

Gréfico 6: Importacdes por origem — 1960/2017
Part. % sobre Total Geral
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A ascensdo da China como uma grande nacdo exportadora de produtos
manufaturados, foi puxado principalmente pelo notavel crescimento do comércio exterior
chinés iniciado na década de 80. Isso fez com que o comércio com a economia chinesa
se intensificasse.

Em 2012 a China passa os Estados Unidos e se torna o principal parceiro
comercial brasileiro. A China em 2000 representava 2% das importacdes brasileiras, em
2017 a parceria comercial entre os dois paises se intensifica e passa a representar 18%. Ja
os Estados Unidos caem de 23% em 2000, para 16% em 2017 (Gréfico 6).

Gréfico 7: Exportacdes por destinos — 1960/2017
Part. % sobre Total Geral
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Fonte: Brasil, SECEX/DEPLA/MDIC

Os Estados Unidos que ja representaram mais de 50% das exportacGes brasileira
e viram seus numeros reduzirem, e em 2017 esses numeros cairam para 12%. Ja a China
vem aumentando sua participacdo nas exportacdes brasileira em 2000 representava 2%,
aumentou para 22% em 2017 (Grafico 7). Em 2009 a China passa os Estados Unidos e se

torna o principal destino das exportagdes brasileiras.

1.3. COMERCIO ASIA E BRASIL

No inicio dos anos 1960, as relaces comerciais entre o Brasil e os Estados Unidos
seu principal parceiro na época, apresentavam divergéncias, os Estados Unidos
envolvidos em conflitos internacionais e o Brasil voltado para a busca de instrumentos
que possibilitassem seu desenvolvimento econémico. Uma vez que o processo da politica

externa brasileira vinha se intensificando na busca de um maior desenvolvimento da
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economia. O Brasil observa que era fundamental a diversificacdo de parcerias politicas e
econbmicas, e com isso, reduzir a dependéncia da economia americana (OLIVEIRA e
MASIERO, 2005).

Esse processo de modificagdo comecou a caminhar com as mudancas
internacionais e com o surgimento da Cooperagdo Sul-Sul, que era formada por paises
em desenvolvimento, e que mostravam a existéncia de interesses e valores comuns, sejam
eles econébmicos ou politicos.

Nas décadas de 50 a 70, dentro da perspectiva de Cooperagdo Sul-Sul, a politica
externa brasileira foi mais direcionada para o continente africano e para o Oriente Médio,
isso até a metade dos anos 80. N&o se pode pensar em um relacionamento direto entre o
Brasil e Asia, pois o Brasil basicamente era fornecedor de matérias-primas para a rapida
industrializagdo de alguns paises asiaticos (OLIVEIRA e MASIERO, 2005).

Até a década de 70 o relacionamento brasileiro com a Asia restringia-se
basicamente as relacbes com o Japdo, e com a aproximacao de carater mais politico com
a China, logo ap0s sua reintegracdo no sistema internacional a partir da metade dos anos
1970. Esse lago com a China sofre uma retracdo na década de 80, devido as constantes
crises sofridas pela economia brasileira na época, relacGes essas retomadas na década de
90. Segundo (OLIVEIRA, 2004, p. 12):

A China foi o Gnico pais da Asia com o qual o Brasil conseguiu estabelecer
alguns lacos significativos no contexto da Cooperacdo Sul-Sul. Ap6s o
restabelecimento das relagdes diplomaticas em 15 de agosto de 1974 (...).
Apesar das diferengas em relagdo aos sistemas politicos, ambos, Brasil e China
demonstraram similaridades em alguns principios de politica externa,
principalmente a determinacdo em assegurar a autonomia internacional, sua
énfase na soberania nacional e integridade territorial, opondo-se assim a
qualquer tipo de interferéncia externa nos assuntos internos. China e Brasil
apresentaram também (...) responsabilidade comum a cooperagdo multilateral
Sul-Sul, em especial a oposi¢do ao protecionismo comercial dos paises
desenvolvidos.

As reformas empreendidas pelo Partido Comunista da China (PCC), desde 1978,
resultaram em significativas mudancas no que diz respeito a industrializacdo, comércio
exterior, e no incremento do consumo da populagéo chinesa (PEDROZO e SILVA, 2016).

No inicio dos anos 90, o pouco interesse dos Estados Unidos em ampliar seus

investimentos comerciais com paises latino americanos, e com a politica externa
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brasileira voltada para o desenvolvimento, e para uma maior abertura comercial, fez com
que o Brasil ampliasse seus lacos comerciais com outros paises (OLIVEIRA e
MASIERO, 2005). Nesse mesmo periodo nota-se que a China e o Sudeste asiatico
assumiram a condig@o de novo motor da acumulagdo capitalista mundial, ao lado dos
Estados Unidos (FIORI, 2013).

Neste cenario ocorre uma ampliacdo e a implementacdo de acordos com paises
asiaticos, principalmente com a China, alavancado principalmente pelo seu notavel
crescimento do comércio exterior, iniciado na década de 80, que se deu ap6s o plano de
abertura do mercado chinés aos investimentos estrangeiros e o incentivo ao comércio
internacional (MACHADO e FERRAZ, 2006).

Jano final da década de 90, a retomada e a ampliacdo dos acordos com a Asia tem
um novo vigor, com uma maior presenca tanto da Coreia do Sul e dos paises do Sudeste
Asiatico, quanto da China, que em decorréncia de seu desenvolvimento acelerado, ndo
mais representava apenas lacos politicos, mas também era um forte mercado consumidor,
além de fornecedor (OLIVEIRA e MASIERO, 2005).

O Brasil, portanto, tem fortalecido seus acordos comerciais com paises asiaticos,
uma vez que o mercado brasileiro apresenta uma grande demanda por investimentos e
por tecnologias de ponta; e sendo um mercado com alta capacidade de consumo. Uma
vez que o mercado brasileiro caracteriza-se por ser uma importante fonte supridora de
matérias-primas, principalmente produtos alimenticios e insumos bésicos, hé entdo um
aumento nos acordos comerciais com a Asia. Os paises asiaticos se especializando em
produtos industrializados, que se tornara uma necessidade brasileira, e para suprir a
demanda asiética o Brasil passa a exportar produtos basicos para a Asia (OLIVEIRA,
2004).

Hé& entdo uma intensificacdo do comércio com paises asiaticos, a medida que a
Asia se especializa em produtos manufaturados, ¢ mantido ou ampliado o interesse na
importacdo de produtos industrializados. Em contrapartida, a demanda cada vez maior
por alimentos, energia e matéria-prima gera um maior interesse por seus recursos naturais,
sobretudo proveniente da China.

Na segunda metade da decada de 90, duas crises financeiras internacionais afetam
a economia brasileira, a crise Asiatica e a crise Russa. A desvalorizacdo da moeda

chinesa, faz com que os produtos chineses, vendidos a precos mais baratos alcangam
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maior participacao internacional, tirando espago dos produtos de outros paises da regido
(MDIC, 2008).

J& no inicio do século XXI, com o aumento do crescimento chinés e da sua
importancia econémica e politica no cenario internacional, devido a sua politica
econdmica que preserva um alto grau de autonomia, e uma taxa nominal de cadmbio que
se mantém fixa em relacdo ao dolar desde 1994 e um grande mercado interno em
expansdo (MDIC, 2008).

O crescimento chinés tem causado um grande interesse mundial, no que se refere
aos seus impactos sobre outras economias, principalmente economias emergentes, como
as da America Latina. A expansdo da China tem contribuido ndo apenas para uma
elevacdo nos precos das commodities, mas também para a queda nos pre¢os de produtos
industrializados (PEDROZO e SILVA, 2016).

Quanto ao Brasil, pelo fato da nossa pauta exportadora ser diversificada, a China
ndo tem um impacto negativo tao forte no pais no curto prazo, pois ao mesmo tempo, que
alguns setores da economia se prejudicam do comércio com a China, em alguns setores a
mesma acaba se beneficiando, isso € preocupante no longo prazo, onde a
desindustrializacdo pode vir a atrapalhar a economia, fazendo dela cada vez mais
dependente de outros paises. Segundo (PEDROZO e SILVA, 2016, p. 7)

Quando se avalia a evolugdo recente da economia brasileira segundo setores
de atividade, observa-se que o crescimento da economia nos ultimos anos tem
sido puxado principalmente pelo setor agropecudrio e pela indUstria extrativa
mineral, enquanto que o setor industrial como um todo tem crescido abaixo da
média global da economia. Alguns setores da indistria tém sido
particularmente mais afetados pela concorréncia com produtos chineses, tanto
pela competicdo no mercado doméstico quanto pela ameaca a mercados de
exportacdo. Em linhas gerais, os setores que tém sofrido concorréncia mais
acirrada dos produtos chineses no mercado brasileiro sdo téxteis, vestudrio,
calgados, equipamentos hospitalares e de preciséao.

H& um crescente aumento do comércio brasileiro com os paises asiaticos no inicio
do século, principalmente com a China. As exportacdes brasileiras para a China estdo
ligadas ao grande aumento do consumo chinés nos ultimos anos, visto que ha uma
demanda cada vez maior de recursos. Nesse mesmo periodo, ha um aumento do volume
das exportacbes de produtos de baixo valor agregado pela economia brasileira

(PEDROZO e SILVA, 2016).
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Em 2002, China e Brasil fazem acordo de cooperacdo tecnoldgica, o acordo prevé
a transferéncia e desenvolvimento de tecnologia para producéo de alcool e para producéo
de medicamentos genéricos, entre outros, e com isso aumentar o desenvolvimento de
automoveis movidos a alcool. Com isso, a China reduz aliquota de importagdo para o
Brasil. Com a reducéo das tarifas, os produtos brasileiros ganham maior competitividade
no mercado chinés e as exportacdes para a China se intensificam. J& em 2006, o Brasil
abre processo de salvaguardas contra alguns produtos chineses que ameagam a industria
local. Os produtos chineses entram no pais com valores muito baixos e afetam a
concorréncia dos produtos nacionais (MDIC, 2008).

Além do comeércio entre os dois paises a China aumenta também seus
investimentos na economia brasileira, em atividades ligadas a exploracdo de petréleo, em
siderurgia, energia, e com empresas chinesas atreladas ao agronegocio as quais tém
comprado vastas propriedades rurais. Segundo (ACIOLY, PINTO, et al., 2011, p. 10):

Paraa América Latina (e alguns paises da Asia) o interesse primordial da China
tem sido conseguir acesso a extracao e producao de recursos naturais e energia
(petréleo, cobre e ferro), para suprir sua demanda interna e alimentar o ritmo
de expansdo de seu crescimento, e mais recentemente tem incluido

investimentos em montagem de manufaturados, telecomunicagdes e téxtil.

O aumento dos investimentos direto chinés no Brasil sinaliza tanto uma alternativa
de financiamento externo quanto reserva de mercado ao seu excesso de capacidade
produtiva instalada.

Hoje a China ndo é s6 o maior exportador de produtos intensivos em tecnologia
para o Brasil, mas também é para o mundo, desta forma, a politica comercial brasileira
deve estar atenta a crescente importancia da China para o comércio externo brasileiro.
Visto que ao longo dos ultimos anos ocorreu uma ampliacdo das relagbes comerciais,

produtivas e financeiras entre ambas as economias.
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CAP. 2: MODELO ECONOMETRICO

Neste topico, serd abordado as etapas para a realizacdo da pesquisa, descrevendo
a natureza da pesquisa, a caracterizacdo dos dados, os instrumentos utilizados; e 0s

procedimentos empregues para a analise dos dados.

2.1. O MODELO DE THIRLWALL

De acordo com Anthony Thirlwall, a maioria das teorias de crescimento
econdmico tentam explicar o que determina a taxa de crescimento do produto dos paises
e por que os paises crescem a taxas diferentes. A teoria neoclassica procurando explicar
esses efeitos por meio de fatores associados a oferta, e a visdo keynesiana que busca
explicar essas externalidades pelo lado da demanda.

A Teoria Neocléssica do crescimento, conforme é considera por Solow, é que 0
fator determinante para o crescimento econdmico no longo prazo é o progresso técnico,
com essa variavel sendo exdgena ao modelo (SILVA, 2014).

Para Thirlwall o modelo de Solow é bem formulado e matematicamente preciso,
porém, ele ndo consegue explicar por que as taxas de crescimento sdo desiguais entre 0s
paises, por sua vez, com o modelo de Thirlwall isso poderia ser explicado pelo fato dos
paises apresentarem diferencas na demanda (REICHERT e MARIN, 2015).

O modelo Thirlwall (1979) apresenta uma abordagem estruturalista, pois mesmo
com seu viés orientado pela demanda o modelo também da énfase nas estruturas
produtivas, uma vez que se utiliza da elasticidade da importacao e exportagcdo. Com isso,
ele argumenta que, para a maioria dos paises, a principal restricdo a taxa de crescimento
do produto estd no balango de pagamentos, pois € este ele que determina o limite do
crescimento da demanda ao qual a oferta pode se adaptar (FERNANDEZ e AMADO,
2015). Assim, ele desenvolveu uma relacdo que indica a taxa de crescimento que um pais
pode alcancar sem sofrer deterioracdo em seu balanco de pagamentos, temos entéo:

ge =Y (x) (1)

Onde g; é o crescimento da produgéo ao longo do tempo e x; é o crescimento das

exportacBes. A demanda por exportacfes é dada em funcdo do preco relativo, onde, x, €

dado por:
Py \" 2
X =A (—‘”) ZE @
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De modo que, tomando-se as taxas de variacdo (letras minusculas), temos:
Xt = U(Pdt - Pft) + &(Zy) ©)

Onde, P, sdo os precos domésticos, Py sdo 0s pregos externos, medidos em moeda
comum, Z € a renda fora do pais, n (<0) é a elasticidade preco da demanda de exportacdes
e € (>0) é a elasticidade-renda da demanda de exportagoes.

A elevacdo da renda e dos precos externos podem ser considerados exdgenos, ja
a elevacdo dos precos internos deve ser considerada enddgena, derivada de uma equacéo
de precos com markup na qual os precos baseiam-se no custo da méo-de-obra por unidade
de producéo, acrescido de um markup percentual.

Pge = (%) )

Onde, W é taxa do salario nacional, R é o produto médio da mao-de-obrae T é

(4)

1+markup percentual sobre o custo da mé&o-de-obra por unidade. Considerando as taxas
de variacao, temos:
Pae = w¢ =1 + 74 ®)
O aumento da produtividade de uma economia depende, em parte, do crescimento
da sua producdo, por meio dos rendimentos estaticos e dindmicos de escala; a Lei de
Verdoorn:
e = Tar + A(ge) (6)
Onde, r,; é o crescimento autbnomo da produtividade e A é o coeficiente de
Verdoorn.
A solucéo de equilibrio do modelo é obtida pela substituicdo de (6) no lugar de
(5), com a equacdo obtida substituida no lugar de (3) e deste resultado no lugar de (1),
entdo, chega-se a:

_ V[’I((U —Tar +T¢ — Pft) + S(Zt)] (7)
ge = 1+ yna

O coeficiente de Verdoorn nos mostra as diferencas nas taxas de crescimento entre
as economias, decorrentes de diferencas de outros parametros e variaveis (ou seja, quanto
mais alto o 4, menor o denominador, uma vez que n(< 0) ).

Ao retirar o efeito de Verdoorn (1) e mantendo os precos constantes, 0 modelo
passa a ser impulsionado somente pelas exportagcbes, com isso, a equacgdo (7) fica

reduzida a:
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9e = ve(Zy) (8)
Caso se imponha uma restricdo do balanco de pagamento y = % onde 7 sera a

elasticidade-renda da demanda de importagéo, assim temos:
Bt _ % 9)
Z; m

Dada a equacéo (9), o crescimento de longo prazo de uma economia é diretamente
proporcional ao produto entre variacdo da renda externa e a razao entre as elasticidades
renda-demanda das exportagcOes e importacoes.

Para Thirlwall existe uma relacdo entre o crescimento da producdo industrial
(especialmente a manufatureira) e o aumento da renda per capita, além de uma relacao
entre PIB e crescimento da industria. Por essa razdo, pode se dizer que paises com uma
maior taxa de crescimento tendem a ser aqueles que apresentam uma maior participacdo
da industria no PIB.

A lei de Thirlwall nos diz que a taxa de crescimento de um pais em relacéo a todos
os demais aumenta quando a renda externa aumenta, a demanda por consumo também
aumenta, incentivando as exportag0es. Dessa forma, o aumento das exportagoes
proporciona um aumento na demanda por importacGes, aumento esse que sera financiado
pelo aumento das exportacdes ou por uma maior entrada de capitais. Sendo assim, o
balanco de pagamentos acaba estabelecendo um limite para a expansdo da demanda e
consequentemente acaba limitando o crescimento da economia. (FERNANDEZ e
AMADO, 2015).

Ao contrario da hipotese neoclassica, Thirlwall considera que privilegiar a
producdo de produtos primarios em relacdo aos manufaturados pode reduzir a taxa de
crescimento, isso tende a reduzir o equilibrio adequado para o balango de pagamentos.

Para os paises em desenvolvimento como o Brasil, pode se considerar que tendem
a apresentarem um crescente déficit em conta corrente que é financiado pelo fluxo de
capitais (SOARES, 2013). Com isso, pode se afirmar que a simples exportacdo de
produtos com baixa elasticidade-renda e importacdo de produtos com alta elasticidade

fard com que o pais apresente um baixo crescimento.

2.2. REVISAO DE TRABALHOS
Abaixo apresenta-se uma analise de dois artigos onde foram utilizados o modelo

de crescimento de Thirlwall para verificar o crescimento da economia brasileira. Como
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visto no topico anterior, o fator mais importante no modelo de Thirlwall € o balanco de
pagamentos, portanto, ambos os trabalhos tentam verificar se o balan¢co de pagamentos é
um limitador ao crescimento econémico brasileiro.

O primeiro artigo de Vieira e Holland (2006) apresenta os resultados para o
periodo de 1900-2005 e subperiodos 1900-1970 e 1971-2005, através do uso da técnica
de cointegracdo. Foram utilizados dados anuais das variaveis PIB (Produto Interno
Bruto), importacGes, exportacdes e termos de troca, todas expressas em logaritmo.

Eles concluiram que tanto para 1900-2005, quanto para os subperiodos 1900—
1970 e 1971-2005 ndo foi encontrada nenhuma relacdo de longo prazo entre as variaveis
PIB e importacdes, e entre PIB, importacdes e termos de troca, e que entre 1971-2005 foi
0 periodo de maior crescimento das exportacfes e das importacGes. Os resultados
mostram, que entre 1900-1970 foi o Gnico em que a variavel termo de troca foi
significativa na equacgdo da funcdo de demanda por importacgdes, ja no subperiodo 1971
2005 e no periodo 1900-2005, os termos de troca tiveram variacdo média negativa. Em
1971-2005 a elasticidade-renda aumentou, ja para 1900-2005 a elasticidade-renda caiu.

Com os resultados obtidos eles observaram que possivelmente a maior restri¢do
sobre a taxa de crescimento da demanda brasileira seria o balanco de pagamentos.
Portanto, pode se dizer que o crescimento de longo prazo da economia brasileira é afetado
pelos termos de troca.

O segundo artigo de Lélisa, Silveirad, Cunha e Haines (2017) apresenta 0s
resultados para o periodo de 1995-2013, analisando os periodos de 1995-2013 e 2001
2013, com o uso dos modelos estruturais e 0 modelo vetorial de correcédo de erros (VEC).
Foram utilizados dados anuais das varidveis PIB, renda mundial, indice de pregos das
commodities, taxa de cambio real, da exportacdo e importacéo brasileira.

Os resultados obtidos mostram que as exportacOes e importagOes brasileiras
mostraram-se mais elasticas em relacdo a renda, mas menos elasticas em relagdo ao preco;
e que um aumento da renda domestica tem um efeito positivo sobre as exportagdes, maior
do que o aumento das exportacOes resultante de um crescimento da renda mundial.

Os autores concluem que para o periodo de (1995-2013), a renda brasileira
apresenta um crescimento que representa 80% da renda mundial. Com o aumento dos
precos das commodities ha um aumento das exportacdes brasileira no periodo de (2001-
2013), com isso as exportacfes se tornaram menos sensiveis a renda mundial e as

importacBes se tornaram mais sensiveis a renda doméstica, eles concluem que essa
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restricdo causada no balan¢o de pagamentos aumentou, diminuindo o crescimento da
renda brasileira para 1/3 da taxa de crescimento mundial, o que pode vir a afetar o
crescimento econdmico de longo prazo brasileiro.

Ambos os modelos usam de abordagens econométricas para comprovar suas
teorias de que o Brasil em sua atual fase apresenta problemas no balango de pagamentos
que vem dificultando seu crescimento de longo prazo, sendo assim, necessaria a ado¢édo

de politicas que aumentem sua competividade internacional.

2.3. DADOS E METODOLOGIA

O teste Philips-Perron foi utilizado para verificar a estacionariedade das séries
com o teste da Raiz Unitéria. Posteriormente, foi determinado a melhor ordem de
defasagens a ser utilizada na estimagdo do modelo e fazer os testes de cointegracao (teste
de Johansen) para definir o modelo a ser utilizado (VAR ou VEC). Em seguida, estimara
0 modelo escolhido e analisard a qualidade e o poder de previsdo do ajuste. O ultimo
passo é analisar o gréafico da funcdo Impulso Resposta. Todos os testes realizados foram
feitos com o auxilio do software Stata.

Os resultados apresentados nas tabelas foram divididos trimestralmente para o
periodo de 1997/2017. As varidveis analisadas sdo: exportacdo da China (expC),
importagdo China (impC), exportacdo dos Estados Unidos (expE), importacdo dos
Estados Unidos (expE), PIB (pib) e investimento (inv). Os valores das Exportagéo e
importacdo estdo expressos em US$ FOB e o PIB e investimento em porcentagem (%).

O primeiro passo para analise foi verificar como os dados comportam no tempo
por meio do teste da Raiz Unitaria, e com isso verificar se as variaveis analisadas sdo ou
néo estacionarias. O teste utilizado foi o de Philips-Perron (PP). O resultado pode ser
visto abaixo na (Tabela 1). A hipotese nula é de que ha raiz unitaria, ou seja, a série ndo
seria estacionaria, nele observa-se que a variavel expC foi significante a 1% e as variaveis
expE e inv foram significantes a 10%, ou seja, a hipo6tese nula foi rejeitada sendo estas
variaveis estacionarias em nivel, j4 as variaveis impC, impE e pib ndo foram significantes.

Com isso, o proximo passo foi utilizar o vetor de correcdo de erros (VEC) para
verificar se ha presenca de cointegracdo. Os resultados podem ser vistos nas variaveis

com acréscimo da letra d (Tabela 1). Com as variaveis tratadas observa-se que, as
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variaveis que ndo sdo estacionarias na forma normal, acabam sendo em primeira

diferenca.

Tabela 1:Teste da raiz unitaria
com tendéncia e constante
Philips-Perron (PP)
Variavel Defasagem Valor do teste

expC 3 -4.980***
dexpC 3 -15.753***
impC 3 -1.867
dimpC 3 -11.055***
expE 3 -3.335*
dexpE 3 -8.921***
impE 3 -1.726
dimpE 3 -8.801***
pib 3 -2.660
dpib 3 -4.352***
inv 3 -3.293*
dinv 3 -6.114***

Fonte: Elaboragéo propria
Nota: *** é significativa a 1%, ** a 5% e * a 10%.

Confirmada essa condi¢do, e como a amostra em questdo conta com 80
observagdes, com isso, para determinar a melhor ordem de defasagens a ser utilizada na
estimacdo do modelo. Com isso, foi utilizado trés critérios. O critério de informacédo de
Akaike (AIC), o critério de informacéo de Schwarz (SC) e o critério de informacéo de
Hannan-Quinn (HQ), que podem ser vistos na (Tabela 2). Os resultados desses testes
foram divergentes, com isso, a defasagem escolhida foi a de ordem dois, o que indica que
os efeitos duram dois periodos.

Tabela 2: Critérios de informacéo
Defasagem AlC HQIC SBIC

0 94.6671 94.7029 94.7564
1 89.1284 89.2716  89.4857
2 87.9495 88.2002* 88.5748*
3 87.8848  88.243  88.7781
4 87.7524* 88.218  88.9137

Fonte: Elaboracédo propria
Nota: * é a escolha da defasagem

O proximo passo é verificar se as séries possuem alguma relacdo, utilizando o

teste de cointegracdo (Tabela 3). Com o teste de cointegracdo de Johansen constatou a
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presenca de um vetor de cointegracdo, logo ha uma relacdo de longo prazo entre as
variaveis.

Tabela 3: Teste de Johansen

Rank Estatistica 5%
0 41.6998 29.68
1 11.3820* 15.41
2 0.2002 3.76

3
Fonte: Elaboracdo prépria

O proximo passo é a (Tabela 4) com as estimativas de autocorrelacdo entre as
variaveis PIB, impC e impE, a hip6tese nula € a de que ndo ha autocorrelacéo entre as

variaveis, com isso nao rejeitamos a hipotese de auséncia de auto correlacao.

Tabela 4: Teste de autocorrelagéo
Modelo 2 Defasagem
Autocorrelagdo p valor

1 0.461

2 0.653
Fonte: Elaboracdo propria

O ultimo passo é o grafico da funcdo Impulso Resposta (Gréfico 8) para verificar
0 impacto das importagdes da China e dos Estados Unidos no PIB brasileiro. Observa-se
que o aumento das importagcdes de produtos americanos, aumentam o crescimento do
Brasil apenas no inicio, depois ele tende a cair, ja as importacdes de produtos chineses
fazem com que o crescimento econdmico do Brasil aumente ao longo dos anos, ou seja,
pelos graficos o comércio entre o Brasil e os EUA, pela dtica das importagdes, é
prejudicial para os brasileiros, ja para as importacGes chinesas € positivo.

Com isso, percebemos pelo grafico que os Estados Unidos interferem
negativamente no crescimento da economia brasileira. Porém, quando pegamos as
importagdes por fator agregado de produtos americanos, observa-se que ndo ocorreu
grandes mudancas no periodo de 2007/2018, visto que a participacdo de manufaturados
ndo se alterou representando em média 91,68%, contra 6,54% de produtos bésicos e
1,78% de semimanufaturados.

J& para a economia chinesa, foi observado que existe uma relagdo positiva ao
importar produtos da China, o que favorece o crescimento da economia brasileira. 1sso

talvez seja explicado pelo aumento dos investimentos chineses na economia brasileira,
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como também j& vimos o Brasil est4 importando/exportando cada vez mais produtos da
China.

Grafico 8: Funcdo Impulso Resposta
Importa¢éo da China, PIB Importacédo dos Estados Unidos, PIB

0 5 10 5 0 5 10 15
step

Fonte: Elaboracéo prépria

O modelo de Thirlwall nos mostra a importancias da balanga comercial para o
crescimento de um pais, e isso se confirmou com os resultados obtidos, visto que, 0
comércio entre Brasil e China aumentou significativamente nos ultimos anos, com o
Brasil apresentando superavits em quase todo esse periodo, e isso surtiu efeito no
crescimento do pais. Agora quando analisado pela ética do comércio com a economia
americana, os resultados para o crescimento do pais foram negativos, uma explicacao
para isso pode ser o fato de que o Brasil quase sempre apresentar déficits comerciais com
os EUA (Gréfico 9), ou seja, o Brasil tem importado mais que exportado da economia
americana. Por essa logica, um comércio com os Estados Unidos seria mais prejudicial

para economia brasileira do que a economia chinesa.

Gréfico 9: Exportacdes e importacdo da China e Estados Unidos — 1990/2017
Valores em US$ milhdes

China Estados Unidos
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Fonte: Brasil, SECEX/DEPLA/MDIC
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Il.  CONCLUSOES

O objetivo desse trabalho foi analisar o impacto comercial entre a economia
chinesa e brasileira, observa-se que desde sua abertura comercial na década de 80 a China
aumentou sua importancia na economia mundial. Em contrapartida, o Brasil nas dltimas
décadas tem diversificando suas parcerias comerciais, que aliado ao crescimento chinés,
fez com que a China se tornasse 0 maior parceiro comercial brasileiro, 0 que ajudou a
impactar no crescimento brasileiro.

As analises mostram que essa parceria comercial foi benéfica para ambas as
economias, e com os resultados econométricos obtidos percebe-se que importar produtos
da China proporciona um maior crescimento para a economia brasileira. O que nao
ocorreu quando se compara com os efeitos causados das importacdes de produtos
americanos, no qual acabam afetando negativamente o crescimento brasileiro, porém,
com o estudo feito ndo foi possivel constatar os motivos disso ocorrer.

Esse trabalho em parte acaba com a premissa de que o comércio chinés é
prejudicial para a economia brasileira, ou seja, esse comércio tem ajudado no crescimento
econdmico brasileiro, e que os males que ela gera tem um efeito menor do que realmente

parece.
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